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= En el afo que transcurrid desde el inicio del actual gobierno, la actividad econdmica estuvo marcada por una
fuerte recesion inicial, resultado de la devaluacidon y caida de ingresos reales de diciembre de 2023, y
profundizada por el ajuste fiscal y otras medidas contractivas. Luego de encontrar un piso en el 2° trimestre,
se observo cierta recuperacion hasta volver practicamente al nivel del ultimo trimestre de 2023. Se trata, sin
embargo, de un nivel relativamente bajo respecto de los ultimos afos, que implica una caida del 3,0% en el
acumulado del afo y donde solo unas pocas actividades muestran incrementos, con una marcada
heterogeneidad.

Tanto desde el lado de la oferta como desde la demanda se advierte que la recesion afecté especialmente al
mercado interno, que al momento actual no muestra tendencias expansivas. El nivel de consumo
aproximado a partir de las ventas de supermercados muestra una fuerte contraccion desde el inicio del
gobierno actual, sin mostrar seflales de recuperacién y con una profundizacién de la caida en octubre de
2024, que quedd 12,0% debajo del nivel de noviembre de 2023.

En linea con este desempeno econdmico negativo, el empleo mostréd una retraccién significativa. La
importante caida que sufrieron las actividades mas mano de obra intensivas, como la construccidn y ciertos
sectores industriales, fueron determinantes para este resultado. En este marco, se produjo un incremento
de la desocupacion tras varios afos de trayectoria descendente. Esta tasa se elevd de 5,7% en el 3°
trimestre de 2023 a 6,9% en el mismo trimestre de 2024. Con este aumento, el nimero de personas
desocupadas puede estimarse en 1,6 millones.

En contraste con los afios previos, el empleo registrado en relacion de dependencia fue fuertemente
afectado. Entre noviembre de 2023 y octubre de 2024, el numero de asalariados registrados se redujo en
casi 187.000. La pérdida estuvo especialmente concentrada en el sector privado, donde la reduccion fue
practicamente de 124.000 trabajadores (-1,9%). Tras 11 meses de caidas sucesivas, entre julio y octubre se
verificd un minimo aumento de 0,3%.

En el sector publico se registré una baja de mas de 43.000 asalariados registrados entre noviembre de 2023
y octubre de 2024, que se explica principalmente por los despidos y finalizaciones de contratos en la
Administracion Publica Nacional asi como por los efectos del ajuste presupuestario sobre el empleo
provincial.
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* La evolucion real de los salarios registrados estuvo condicionada por la inflacidn. Tras la fuerte devaluacion
de diciembre y su efecto en el nivel general de precios, los salarios registrados se derrumbaron y llegaron a
un nivel minimo en enero de 2024, con una caida de 15,5% respecto de noviembre de 2023. Desde ese piso,
en el marco de una paulatina reduccion de la inflacidén, los aumentos nominales de salarios negociados
superaron las subas de precios, lo que permitié una recuperacién gradual de poder adquisitivo. En el mes de
octubre de 2024 el salario promedio registrado real quedd 5,5% por debajo del disminuido valor de
noviembre de 2023.

La recuperacion de los salarios registrados es solo relativa, ya que implica volver a niveles similares a los del
fin del gobierno anterior, que ya habian sufrido importantes retracciones. A su vez, esta recuperacion
relativa obedece fundamentalmente a la dinamica de los salarios del sector privado, ya que en el caso del
sector publico no se advierte el mismo desempefio.

En octubre de 2024 el salario real del sector privado segun del indice de salarios del INDEC se situd
practicamente al mismo nivel que en noviembre de 2023; mientras que de acuerdo con datos del SIPA
publicados por la Sec. de Trabajo lo superd por 1% y continud creciendo 1,6% adicional en noviembre. Mas
alld de la evolucion promedio se advierte una fuerte heterogeneidad en la evolucién segin rama de
actividad.

En cambio, el salario del sector publico en octubre era 14,8% inferior al de ese mismo mes de comparacion.
Si bien viene creciendo desde julio, los aumentos son limitados frente a la fuerte caida inicial.

En términos de mediano plazo se advierten valores muy deprimidos. El poder adquisitivo del salario privado
de octubre de 2024 resulta 23,0% inferior al de noviembre de 2015 y el del sector publico es 38,2% menor
al de ese mismo mes.

= A su vez, la comparacion entre salarios registrados y no registrados permite advertir una trayectoria mas
desfavorable para los Ultimos, que muestran en promedio una reduccién interanual mayor al 10% en su poder
adquisitivo en el 3° trimestre de 2024.



* La evolucion de los ingresos provenientes del trabajo fue muy desigual para quienes mas y menos ganan. El
ingreso laboral real promedio del estrato mas alto se destaca por haber sido menos afectado al inicio de
2024 asi como por haber logrado superar en el 3° trimestre de ese afio el poder adquisitivo que tenia un
afno antes. Por el contrario, el estrato bajo ha sido el que menos se recuperd luego de la caida inicial, de
modo que en el 3° trimestre de 2024 muestra una reduccion interanual superior al 10%. El ingreso de este
estrato bajo ya habia tenido una caida mas fuerte que el resto en 2018-2019, de modo que acumula un
retroceso del 36,9% en relacidon con el 3° trimestre de 2017, mientras que para el estrato alto la reduccién
es del 17,0%.

Los instrumentos de politica con incidencia directa sobre ingresos han buscado su desvalorizaciéon. En el
caso del salario minimo, vital y movil, los aumentos definidos por |la Secretaria de Trabajo han implicado una
pérdida real superior al 30% respecto de noviembre de 2023 que determina un poder adquisitivo mas bajo
gue durante la década del noventa.

Respecto de los haberes previsionales, se convirtieron en la principal variable de ajuste fiscal al tiempo que
el cambio de férmula de movilidad jubilatoria implica consolidar y perpetuar un nivel mas bajo para las
jubilaciones. En 2024 el poder de compra del haber minimo fue la mitad que en 2015 y similar al nivel del
ano 2001.

La Asignacion Universal por Hijo se destaca por ser una excepcion entre las politicas que implicaron caidas de
ingresos. La actualizacion que tuvo en 2024 fue significativa, representando un aumento anual real de 47,4% y
una duplicacion de poder adquisitivo si se compara diciembre de 2024 con noviembre de 2023.

= La conjuncién de un escenario recesivo con pérdidas importantes de salario real y menor empleo signé una
pérdida de la participacion de la masa salarial en la riqueza econdmica generada: En el 1° semestre de 2024
las remuneraciones representaron el 44,0% del Valor Agregado total, cuando esa proporcion habia sido de
46,6% un ano antes.

Esta evolucion negativa de los ingresos y su mayor desigualdad marcé un incremento muy fuerte en la
incidencia de |la pobreza y de la indigencia en la primera parte del afio. Si en el Ultimo semestre de 2023 41,7%
de las personas estaban en situacion de pobreza, ese porcentaje se elevd hasta 52,9% en el 1° semestre de
2024.



Desempeiio econdOmico y del empleo
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» La actividad econdémica en el afio que Variacion int | del PIB. del |
transcurrié desde el inicio del gobierno actual arltacion interanual de , A€l valor

estuvo marcada por una fuerte recesion inicial, agregado de los sectores primarios y del resto

resultado de la devaluacién y caida de ingresos de los sectores, 2024 (en %)
reales de diciembre de 2023, y profundizada

por el ajuste fiscal y otras medidas contractivas.
Luego de encontrar un piso en el 2° trimestre -mmmm

se observd cierta recuperacién que implica

volver practicamente al nivel del Ultimo -5,2% -1,7% -2,1% -3,0%
trimestre de 2023. Se trata, sin embargo, de un

nivel relativamente bajo respecto de los ultimos Se-ctore's 8,7% 54,5% 9,2% 25,9%
afios, que implica una caida interanual de 2,1%, primarios

y donde solo unas pocas actividades muestran Resto -6.4% _8.5% .33% 6.1%
incrementos, con una marcada heterogeneidad. sectores ’ ’ !

- De hecho, cabe destacar que la caida seria Nota: Sectores primarios a los sectores Agropecuario, Pesca y
sustantivamente mayor de no ser por el Explotacién de minas y canteras.
crecimiento de los sectores primarios’ Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC.
especialmente el agro, que contrasté con el
desempefio negativo del afio previo producto
de la sequia. En los 9 primeros meses de 2024,
la caida acumulada del PIB resulté de 3,0% pero
se incrementa hasta el 6,1% si se excluye a los
sectores primarios. Como contracara, estos
sectores crecieron 25,9% en lo que va del afio.



Mercado interno en contraccion

Tanto desde el lado de la oferta como desde la
demanda se advierte que la recesion afectd espe-
cialmente al mercado interno, que al momento
actual no muestra tendencias expansivas.

En relacién con noviembre de 2023 —un bajo
punto de comparacion- la construccion muestra
un fuerte retroceso, mientras que la industria se
encuentra ligeramente por debajo.

En el caso del primer sector, tras un tremendo
derrumbe inicial asociado con la paralizacion de la
obra publica, tuvo un repunte modesto, y parece
haber alcanzado un techo a su recuperacion en
julio, con una leve tendencia a la baja desde en-
tonces. Asi, en noviembre de 2024 se encuentra
23,6% por debajo del mismo mes de 2023.

La industria, en cambio, tuvo una recuperaciéon
mas importante tras la caida de los primeros
meses, aunque la actividad parece estancada en
los ultimos meses. El nivel de noviembre resultd
1,2% menor al mismo mes de 2023.

Por su parte, el nivel de consumo que revelan las
ventas de supermercados muestra una fuerte
contracciéon desde el inicio del gobierno actual, sin
mostrar sefales de recuperacién y con una
profundizacidon de la caida en octubre de 2024,
que quedd 12,0% debajo del nivel de noviembre
de 2023.
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Fuente: Elaboracién propia en base a IPI, ISAC y Encuesta de
Supermercados-INDEC.



Impacto en el empleo GHECTA

En linea con el desempeno econdmico negativo
que tuvo lugar en 2024, el empleo mostrd una
retraccion significativa.

La importante caida que sufrieron las
actividades mds mano de obra intensivas, como
la construccidon y ciertos sectores industriales,
fueron determinantes para este resultado.

La peor caida tuvo lugar en el 1° trimestre del
aflo, mientras que para el 2° trimestre distintas
fuentes marcan una profundizacién de la caida
(si se toman los puestos de trabajo segun CGI-
INDEC) o bien, una ligera recuperacién
(considerando los ocupados de EPH-INDEC).

Al 3° trimestre una proyeccion nacional en base
a los datos de EPH arroja 236.000 ocupados
menos que en el ultimo trimestre de 2023;
mientras que una estimacion basada en CGlI
permite proyectar entre 704.000 y 891.000
puestos de trabajo menos, de acuerdo con
distintos supuestos.

Notas: La estimacidn del total de ocupados implicé aplicar la
tasa de empleo de EPH a la poblacion estimada del pais. La
estimacion de puestos de trabajo para 111-2024 aplicé en un
escenario la misma tasa de variacién de los ocupados segun EPH
y en otro escenario la evolucién de los puestos asalariados
registrados seguin SIPA.
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Fuente: Elaboracion propia en base a DNCN-INDEC y EPH-INDEC.



Aumento de la desocupacion G]]__:ECTA

= Acorde con la destruccion de empleo Tasas de actividad, de empleo
mencionada anterllormente, las tasas -del yde desocupacién,
mercado de trabajo mostraron un deterioro ) ) 0
hacia el 3° trimestre, aunque una mejora Il trim 2017 a Il trim 2024 (en %)
relativa respecto al inicio del afio.

= Mientras que la proporcion de la poblacién que ~=-Tasa de actividad

participa del mercado laboral se mantuvo ~-Tasa de empleo
relativamente estable, se produjo una caida en ., —Tasa de desocupacién (eje derecho) 486 -
la tasa de empleo que implicd un incremento de 482 483

., . ~ . 472 1 567 47,6
la desocupacion tras varios anos de trayectoria 46,3 117 ; ich
descendente. \ ﬂ' 45,0 12
“a24 ’ e e

= Asi, la de empleo disminuyd de 45,5% en el 3° 429 45,5
trimestre de 2023 a 45,0% en el mismo /e =
trimestre de 2024 y la tasa de desocupacion i 8,2
aumenté 1,2 puntos porcentuales en el mismo
periodo, ya que se elevé de 5,7% a 6,9%. '-37.4

8,3
71

* Con este aumento, el numero de personas 35
desocupadas puede estimarse en 1,6 millones.

= A la vez, el deterioro del mercado laboral se
manifestd en el aumento de la tasas de
subocupacion (1,1 p.p.) asi como en la suba de
los ocupados demandantes (2,4 p.p.), que son
quienes, a pesar de estar ocupados, buscan
activamente una ocupacion.
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Fuente: Elaboracién propia en base a EPH-INDEC.



El periodo del nuevo gobierno marca también un
cambio en materia de intensidad de la jornada
laboral y cantidad de personas con mas de una
ocupacion.

Durante el gobierno anterior, mientras crecia el
empleo, se habia evidenciado un aumento —leve-
en la proporcion de personas sobreocupadas
(quienes trabajan mas de 45 horas por semana) y
una disminucidn significativa en la subocupacion
(quienes trabajan involuntariamente menos de 35
horas). Por el contrario, en 2024 aumentd la
subocupacién y disminuyd la sobreocupacion, tal
como suele suceder en los periodos de crisis en el
mercado laboral.

En relacién con las personas que trabajan en mas
de una ocupacidn, éstas venian descendiendo
hasta alcanzar el 11,6% del total de ocupados en
el 2° trimestre de 2023 pero volvieron a crecer,
llegando al 13,1% en el mismo trimestre de 2024.
Si bien hay cambios tecnoldgicos relativamente
recientes que habilitan formas de empleo que
pueden implicar pocas horas de dedicacion y
abordarse como una segunda ocupacion, la
trayectoria que se viene observando en este
sentido es propia de los periodos de caida del
empleo y puede interpretarse en funcidn de las
estrategias de los hogares para paliar la caida de
ingresos.

Aumenta la doble ocupacién G]]__:ECTA

Proporciéon de personas subocupadas,
sobreocupadas y con mas de una
ocupacion, Il trim 2017 a Il trim 2024
(en % sobre total ocupados)
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Nota: el calculo del porcentaje de personas sub y sobreocupadas se realizé
sobre aquellos ocupados que trabajaron efectivamente en el periodo de

referencia.
Fuente: Elaboracién propia en base a EPH-INDEC.



Mayores caidas de empleo entre los jovenes GHECTA

El retroceso en la tasa de empleo en 2024 —que
revirtio la tendencia ascendente de los afos
anteriores— se evidencia para distintos grupos
de género y edad, pero resulta mayor entre las y
los jovenes.

Las mujeres hasta 29 afos tenian una tasa de
empleo de 37,7% en el 3° trimestre de 2023 y de
35,9% un aio después. En el caso de los varones
de esta misma franja etaria, pasaron de una tasa
de empleo de 47,7% al 45,8%. Si bien se
comparan los terceros trimestres por razones de
estacionalidad, es claro que el cambio en la
tendencia ocurrié entre el fin del 2023 y el inicio
de 2024, coincidiendo con la asuncién del nuevo
gobierno.

Como resultado del menor empleo, se
incrementaron notablemente las tasas de
desocupacion de los jovenes. Las mujeres
aumentaron de 12,7% a 16,1% y los varones de
11,9% a 13,6% en el mismo periodo analizado.
En este ultimo caso, la suba hubiese sido mayor
de no haber ocurrido simultdneamente una
significativa disminucién en la tasa de actividad,
es decir, la voluntad de participar en el mercado
laboral.

Tasas de empleo de jévenes hasta 29 anos
segun género,
Il trim 2017 a lll trim 2024 (en %)
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Fuente: Elaboracion propia en base a EPH-INDEC.



Empleo registrado y salarios




Pérdida de puestos registrados G]]__:ECTA

= El empleo registrado en relacion de Variacion del niumero de trabajadores
dependencia fue fuertemente afectado en los registrados seglin modalidad ocupacional
meses transcurridos desde el gobierno de J. . ) i )
Milei, situacién que contrasta claramente con (desestacionalizado), periodos seleccionados
los afios previos. (en miles y variacion porcentual)

* Entre noviembre de 2023 y octubre de 2024, el

, . . . B Nov.19 - Nov.23 ¥ Nov.23 - Oct.24
numero de asalariados registrados se redujo en

186.814, lo que representa una disminucion del " 417
1,8%. 25,7%
400
*» La pérdida estuvo especialmente concentrada 550
en el sector privado, donde la reduccion fue S 8226; 73,8%
practicamente de 124.000 trabajadores (-1,9%).
Tras 11 meses de caidas sucesivas, entre julio y 200
octubre se verifico un minimo aumento de
0,3%. 100 " 27 64:%
= En el sector publico se registr6 una baja de _‘;2% 52% 1,3% -
43.157 asalariados registrados entre noviembre 9
de 2023 y octubre de 2024, que se explica ’17
- ) R =43 -4,2%
principalmente por los despidos y finalizaciones e -1,2% ~7 2% "
de contratos en la Administracion Publica -124
-200 -1,9%

Nacional, que fueron mas de 36.000 (informe
de Dotacion de personal de la APN, INDEC).

» Tanto los trabajadores independientes
inscriptos en el régimen de monotributo como
los monotributistas continuaron con la fuerte
tendencia alcista que vienen mostrando en los
ultimos afos.

Asalariados
s. privado
Asalariados
s. publico
Asal. casas
particulares
Autonomos
Monotributo
Monotributo
social

Fuente: Elaboracién propia en base a SIPA-Ministerio de Trabajo.



Construccion e Industria, grandes expulsores de empleo mCTA

La disminucion de casi 124.000 asalariados
registrados en el sector privado en diez meses
alcanza a la mayor parte de los grandes sectores
de actividad.

La construccidn es el sector donde se verifico el
mayor retroceso: el numero de asalariados cayé
mas de 69.700 entre noviembre de 2023 y
octubre de 2024, lo que representa una
disminucidn del 15,9% y explica mas de la mitad
del declive global. La suspensién de la obra
publica aparece como el factor mas relevante
para explicar este desempefio.

El resto de los sectores de bienes y servicios
también muestra caidas, entre las que destaca
la industria, con 25.200 asalariados registrados
menos (-2,1%), que da cuenta de mas del 20%
de la reduccion del empleo, aunque en los tres
ultimos meses detuvo su retroceso.

El sector agropecuario lidera la creacidon de
empleo asalariado registrado, seguido por
Comercio, que desde junio comenzd a crecer.

En general, los sectores de bienes aparecen
como los mas perjudicados, seguidos por los
servicios, con la mencionada excepcion de
Comercio.

Variacion del numero asalariados registrados
del sector privado segun sector de actividad

(desestacionalizado), Nov-2023 a Oct-2024
(en miles y variacion porcentual)
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Fuente: Fuente: Elaboracion propia en base a SIPA-Ministerio de Trabajo



Caida y recuperacion de los salarios registrados G:MCTA

Desde la asuncion del nuevo gobierno, la
evolucidn real de los salarios registrados estuvo
condicionada por la inflacién. Tras la fuerte
devaluacion de diciembre y su efecto en el nivel
general de precios, los salarios registrados se
derrumbaron y llegaron a un nivel minimo en
enero de 2024, con una caida de 15,5% respecto
de noviembre de 2023.

Si se considera el calculo con rezago, es decir, se
considera el mes de efectivo cobro de los salarios
en lugar del mes en que se devengan, se aprecia
una caida real para este mismo periodo de
21,3%. Cabe aclarar que la diferenciacién entre
el calculo con y sin rezago se vuelve relevante
solo en periodos de fuerte aceleraciéon o
desaceleracién de la inflacion.

Desde ese piso, en el marco de una paulatina
reduccion de la inflaciéon, los aumentos
nominales de salarios negociados superaron las
subas de precios, lo que permitid6 wuna
recuperacién gradual de poder adquisitivo.

En el mes de octubre de 2024 el salario promedio
registrado real quedd 5,5% por debajo del
disminuido valor de noviembre de 2023; mientras
gue el mencionado calculo con rezago muestra para
el pasado mes de noviembre un poder adquisitivo
salarial s6lo 0,9% inferior al de aquel mes.

Evolucién del poder adquisitivo del salario
promedio registrado, deflactado segun
distintas metodologias, Nov-15 a Nov-24
(indice nov-19=100)
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considero el mes de pago de los salarios en lugar del mes de devengado.
Para mas detalles metodoldgicos, puede consultarse CIFRA “Informe
sobre salarios reales”, mayo 2024, disponible en este link.
Fuente: Elaboracién propia en base a indice de Salarios-INDEC e IPC-INDEC.
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https://centrocifra.org.ar/wp-content/uploads/2024/05/CIFRA-Informe-salarios-mayo24.pdf

Salarios publicos atrasados G:BEZACTA

® La recuperacién de los salarios registrados es Evolucién del poder adquisitivo del salario

solo relativa, ya que implica volver a niveles di . do de |
similares a los del fin del gobierno anterior, que promeaio registrado de los sectores

ya habian sufrido importantes disminuciones: El publico y privado, Nov-15 a Oct-24
salario registrado real promedio. de octubre de (|'ndice nov-19=100)
2024 fue 28,7% menor que en noviembre de 2015.
* A su vez, esta recuperacion relativa obedece 1301
fundamentalmente a la dindmica de los salarios
del sector privado, ya que en el caso del sector ) s Sector privado
publico no se advierte el mismo desempefio. 120 W N
* En octubre de 2024 el salario real del sector . \ —Sector publico
privado seguin del indice de salarios del INDEC se e
situé practicamente al mismo nivel que en o " A 5=5
noviembre de 2023; mientras que de acuerdo VAR AN S Vi Sl 95.0
con datos del SIPA publicados por la Sec. de 90 1000 94,4 o
Trabajo lo superd por 1% y continud creciendo
1,6% adicional en noviembre. 80 .~ 804
= En cambio, el salario del sector publico en - |
octubre era 14,8% inferior al de ese mismo mes
de comparacién. Si bien viene creciendo desde 60
julio, los aumentos son limitados frente a la
fuerte caida inicial " meesen s E e e TS
* En términos de mediano plazo se advierten gggg,gb'>g,gngggggggbgggg$ggo>ggg;>ggggg,
valores muy deprimidos. El poder adquisitivo del iR iat el i e b S e
salario privado de octubre de 2024 resulta 23,0% Fuente: Elaboracion propia en base a indice de Salarios-INDEC, IPC
inferior al de noviembre de 2015 y el del sector Provincias-CIFRA e IPC-INDEC.

publico es 38,2% menor al de ese mismo mes.



Desde el periodo del nuevo gobierno se observa
una fuerte heterogeneidad en la evoluciéon de
los salarios reales del sector privado registrado
segun rama de actividad. Asi, mientras 6 ramas
muestran variaciones positivas entre noviembre
de 2023 y septiembre 2024, 8 evidencian
caidas. Mas alla del saldo neto en este periodo
en todos los casos se evidencié una trayectoria
marcada por una caida inicial tras |la
devaluacién de la moneda y un aumento
posterior.

Con una mirada de mas largo aliento, tomando
como punto de partida noviembre de 2015, se
observa que todas las ramas han tenido una
disminucién de su salario real, en mas de la
mitad de los casos con caidas muy fuertes que
se acercan o superan el 20%.

De hecho, los sectores que presentaron las
mayores subas recientes, a excepcion de Minas
y Canteras, corresponden a ramas que habian
tenido previamente caidas muy severas y que
morigeraron parte de ese retroceso.

Entre los sectores mas perjudicados, se destaca
el de Ensefianza, que tuvo una caida de 27,9%
desde noviembre de 2015 a septiembre de
2024, de los cuales 7,2% corresponden al ultimo
periodo de gobierno.

Heterogeneidad de la evolucion salarial G]]__:ECTA

Variacion del salario registrado del sector

privado segun rama de actividad,
periodos seleccionados (en %)

u Nov-23 a sep-24

Hoteles y restaurantes
Minas y canteras

Svs. comunit., sociales y pers.
Industria manufacturera

Act. inmob., empres. y alquiler
Sec. agropecuario
Intermediacion financiera
Electricidad, gas y agua

Svs. sociales y de salud
Construccion

Comercio

Transp., almac. y comunic.
Ensefianza

Pesca

-27,9%

W Nov-15 a sep-24

. 9,5
-20,1% I———— "

6,7%
-7,3% .

B 2,0%
-17,2% .

B 19%
<17,0% I

B 15%
-2,0% B

0,2%
-6,4% N

-0,1%
11% —

-0,6%
-20,1%

-1,3% l
-21,3%
-2,5%
-13,5% A

£
-19,7% i

-4,4%
-20,3% —red

-7.2%

-11,9% 'S'Q’i-

-35% -25%  -15%  -5% 5%

Nota: Se considerd el salario normal y permanente
Fuente: Elaboracién propia en base a OEDE-Ministerio de Trabajo



Diferencias en salarios segun registracion GEECTA

= La comparacion entre salarios registrados y no Evolucidn del salario real segt'm
registrados arroja algunas diferencias en su . . . .
registracion, Ill trim 2017 a lll trim 2024

evolucion.

= En la comparacion interanual, el salario no (en %)
registrado muestra una reduccion superior al i <Total asalariados
10% en su poder adquisitivo en el 3° trimestre —-Asalariados registrados
de 2024, mientras que el salario registrado 130 ~Asalariados no registrados
evidencia un leve aumento. Aunque los salarios />
no registrados en el 3° trimestre de 2023 habian
tenido un salto puntual y atipico, la reduccién se 120
evidencia también aislando el efecto de este
salto. 110

= La perspectiva de mediano plazo marca caidas
significativas tanto para salarios registrados 100
como no registrados, aunque mayores para estos
ultimos, como resultado de la mayor pérdida de %0
poder adquisitivo que sufrieron en 2018-2019
asi como del mayor retroceso reciente. "

103

= En el 3° trimestre de 2024 el salario no
registrado tuvo un poder de compra 29,5% 70
menor que en el mismo trimestre de 2017; SRR R IRZRRRARANNANNNNARNANISR
mientras que el salario registrado resulté 20,7% ==
mas bajo en términos reales.
Fuente: Elaboracién propia en base a EPH e IPC-INDEC.



Inflacion y principales
politicas de ingresos




Dinamica de la inflacion

La particular dinamica inflacionaria en 2024
condiciond la evolucion de los salarios y los
ingresos reales en general.

El afo inicid con fuertes aumentos mensuales
en el IPC, que promediaron 15% en el 1°
trimestre, como resultado de la devaluacién de
la moneda que definid el gobierno apenas
después de su asuncion.

Con un cambio en la politica cambiaria que
implicé una gradual apreciacién de la moneda,
la inflacidn se fue desacelerando hasta ubicarse
en octubre y noviembre por debajo del 3%
mensual. El menor nivel de actividad
econdmica y de consumo, provocado
principalmente por la licuacion de ingresos y el
ajuste fiscal, coadyuvd a lograr el objetivo de
una menor inflacion, a pesar de haber tenido
lugar incrementos elevados en algunos precios,
como las tarifas de servicios publicos.

Asi, mientras que en abril de 2024 el aumento
interanual del IPC alcanzé a 289,4%, en el mes
de noviembre se redujo a 166,0%.

La rapida desaceleracion de la inflacién
permiti6 una recuperacién relativa de los
ingresos reales, en particular de los salarios del
sector privado.

Variacion mensual e interanual del
Indice de Precios al Consumidor,
Nov-22 a Nov-24 (en %)

m Aumento mensual (eje izq.)
—Aumento interanual (eje der.) 359 4

:“‘

1509
127 13,
11,0
— 84
6,0
46

N MMM m m < ST
NNN'? NN ~ NENANN

5

E

may-24

oct-24 .

= Sc=0a
Q85209
o m wv

Fuente: Elaboracién propia en base a IPC-INDEC.
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Derrumbe del salario minimo, vital y movil

El salario minimo, vital y mévil tuvo una brutal
caida en su poder de compra desde el inicio
del gobierno actual. Entre noviembre de 2023
y enero de 2024 se redujo en 29,4% ante los
aumentos de precios.

Desde entonces, la Secretaria de Trabajo ha
definido repetidas veces aumentos nominales
que no permitieron la mds minima
recuperacion real.

Asi, en octubre de 2024 el salario minimo
representd el 27,1% de la canasta basica que
define la linea de pobreza para una familia
“tipo” y menos del 62% de la canasta que
define el nivel de indigencia.

Para el préoximo mes de marzo, el valor
definido para este salario (S 296.832) seria
30,6% menor en términos reales que el de
noviembre de 2023 vy, dada la negativa
trayectoria que ya habia tenido en afos
anteriores, resultaria 55,5% mas bajo que en
noviembre de 2015.

De este modo, el salario minimo quedd con un
poder adquisitivo mdas bajo que durante la
década de 1990, perdiendo toda posibilidad
de funcionar como piso salarial e instrumento
de sostén de los salarios mas bajos.

\CIFRA

Evolucién del poder adquisitivo del salario
minimo, vital y moévil, Nov-15 a Mar-25
(indice nov-15=100)
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Nota: Entre dic-24 y mar-25 se considerd la proyeccidn del IPC del REM-BCRA.

Fuente: Elaboracion propia en base a Ministerio/Secretaria de Trabajo, IPC
Provincias-CIFRA, IPC-INDEC y REM-BCRA.



Jubilacion minima en el nivel del afio 2001 G:BEZACTA

La politica del gobierno sobre los haberes
previsionales ha implicado descargar sobre ellos
una parte fundamental del ajuste fiscal que tuvo
lugar en 2024 vy, a su vez, consolidar y perpetuar
un menor piso real para las jubilaciones.

Tras una brutal caida en la primera parte de
dicho afo, el haber minimo real tuvo una
recuperacion relativa de su poder adquisitivo;
pero se ubicé en el 2° semestre del afio 11,1%
por debajo del nivel que tuvo en 2023.

Cabe senalar que la modificacion que se definid
para la formula de movilidad jubilatoria implica
ajustarla exclusivamente a los aumentos en el
IPC, y por lo tanto congelar a futuro el reducido
valor histérico vigente de las jubilaciones, que
resulté en 2024 la mitad que en 2015 y similar al
nivel del afio 2001.

A su vez, el bono adicional que cobran los
haberes mas bajos, y que fue una politica
sostenida y relevante desde la salida de la
pandemia para sostener su poder adquisitivo, se
dejo congelado en $70.000 desde marzo, de
modo que ha ido mermando su importancia
sobre las jubilaciones cobradas. El haber minimo
con bonos incluidos ha tenido una reduccidn real
de 11,4% entre 2023 y el 2° semestre de 2024.

Evolucién del poder adquisitivo del haber
minimo jubilatorio, con y sin “bonos”,
2015 a 2024 (indice 2015=100)

110

—~~Haber minimo  ——Haber minimo + bonos
100
100 96
20
84
\/\ 81 81 80
80 81 s
38 71
70 74\
- 65
62
7
50 \/55
“ 45
30 -
wn (U] ~ o0 (o)} o — o~ (2] <t <
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Nota: Para diciembre se considerd la proyeccion de IPC del REM-BCRA.
Fuente: Elaboracién propia en base a Ministerio de Economia, Decretos del
P.E.N., IPC Provincias-CIFRA, IPC-INDEC y REM-BCRA.



Importante aumento de la AUH GHECTA

La Asignaciéon Universal por Hijo destaca por ser
una excepcion entre las politicas que implicaron
caidas de ingresos.

La actualizacién que tuvo la AUH en 2024 fue
significativa, representando un aumento anual
real de 47,4% y una duplicacion de poder
adquisitivo si se compara diciembre de 2024 con
noviembre de 2023.

Este importante aumento significd que el valor

real de la AUH quedase incluso casi 11% por

encima de su nivel de 2015.

En sentido contrario, el monto de la “Tarjeta
Alimentar”, que perciben quienes tienen la AUH,
disminuyd su poder de compra en 13,1% entre
noviembre de 2023 y diciembre de 2024 vy
alrededor de 15% en la comparacién del valor
promedio de ambos afnos.

A su vez, la transformaciéon del plan Potenciar
Trabajo en dos nuevos planes —cuyos montos se
desvincularon del valor del salario minimo y no

se han actualizado desde

inicios de 2024-

implicé una pérdida real de 65,6% para sus

beneficiarios

mencionados.

entre

los

mismos

meses

Evolucién del poder adquisitivo de la
Asignacion Universal por Hijo, con y sin
“bonos”, 2015 a 2024
(indice 2015=100)

~-AUH ~-AUH + bonos

120

111

110

- 107 103

100
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96 \/A 90
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Nota: Para diciembre se consideré la proyeccion de IPC del REM-BCRA.
Fuente: Elaboracién propia en base a Ministerio de Economia, Decretos del
P.E.N., IPC Provincias-CIFRA, IPC-INDEC y REM-BCRA.



Evolucion de los ingresos,
la desigualdad y la pobreza




Hogares de estratos medios mas perjudicados GEECTA

= Los ingresos de los hogares tuvieron desde el Variacidn real del ingreso per cépita
nuevo gobierno una fuerte caida inicial en su familiar por estrato
4

poder de compra y una recuperacion posterior.
Al tercer trimestre de 2024 el promedio del periodos seleccionados (en %)
ingreso per cdpita familiar tenia un poder de

compra similar al del mismo trimestre del afio Total Bajo Medio Alto
previo.

= El resultado fue, en cambio, negativo en
particular para el estrato medio de hogares, es 5 0,1 S
decir, aquel que comprende a los hogares que se — - 05
ubican entre los deciles 4 y 8. Para este grupo de -11 28 '
hogares, el ingreso promedio en el periodo '

mencionado se redujo 2,8%.
10
= Es importante precisar que la comparacion con

el 3° trimestre de 2023 refiere a un bajo nivel
relativo. La intensa caida que tuvo lugar
previamente, en especial en 2018 y 2019,
implica que los ingresos se encuentren o0

deprimidos en términos de medianos plazo. Al 3° -20,8

trimestre de 2024 los ingresos promedio reales 25 a4

resultaban 20,8% menores que en el mismo ' 29,9
trimestre de 2017, y alrededor de 25% menores 30

en el caso de los estratos bajo y medio. ® 11124 vs 111-23 11-24 vs 111-17

-19,8

Nota:. Del total de hogares segin EPH, el 40% con menores ingresos se
considera estrato bajo, el 40% siguiente como estrato medio y el 20% restante
como estrato alto.

Fuente: Elaboracién propia en base a EPH e IPC-INDEC.



Regresiva evolucion de los ingresos laborales GHECTA

La evolucién de los ingresos provenientes del
trabajo divididos segun estrato permite, no sélo
verificar la dinamica de caida y recuperacion
relativa que se observo a lo largo de 2024 sino
resaltar sus diferencias para distintos niveles de
ingreso.

El ingreso laboral promedio del estrato mas alto
(el que abarca al 20% de personas ocupadas con
mayores ingresos) se destaca por haber sido
menos afectado al inicio de 2024 en términos
reales asi como por haber logrado superar en el
3° trimestre de ese afo el poder adquisitivo que
tenia un afo antes.

Por el contrario, el estrato bajo ha sido el que
menos se recuperd luego de la caida inicial, de
modo que en el 3° trimestre de 2024 muestra
una reduccidén interanual superior al 10%.

El ingreso de este estrato bajo, que se
corresponde con el 40% de ocupados de
menores ingresos, ya habia tenido una caida mas
fuerte que el resto en 2018-2019, de modo que
acumula un retroceso del 36,9% en relacién con
el 3° trimestre de 2017, mientras que para el
estrato alto la reduccion es del 17,0%.

Evolucidn del ingreso laboral real segin
estrato, Ill trim 2017 a Il trim 2024 (en %)

-—Estrato bajo ---Estrato medio --Estrato alto

150

142
i 7 \
r"l \

4130
130 13;/'\
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110
100
90

80

70

60

n-17
v-17
I-18
I1-18
-18
IvV-18
I-19
I1-19
1i-19
IvV-19
I-20
11-20
-20
IV-20
I-21
I-21
n-21
v-21
I-22
11-22
"i-22
V-22
I-23
I1-23
-23
vV-23
I-24
I1-24
-24

Nota: Del total de ocupados seguin EPH, el 40% con menores ingresos laborales
se considera estrato bajo, el 40% siguiente como estrato medio y el 20%
restante como estrato alto. La variacion corresponde al ingreso promedio de la
ocupacion principal.

Fuente: Elaboracién propia en base a EPH e IPC-INDEC.



Menor participacion de la masa salarial

La conjuncidn de un escenario recesivo con
pérdidas importantes de salario real y menor
empleo signd una pérdida de la participacion de
la masa salarial en la rigueza econdmica
generada.

En el 1° semestre de 2024 (ultimo dato
disponible) las remuneraciones representaron el
44,0% del Valor agregado total, cuando esa
proporcion habia sido de 46,6% un afo antes. Es
decir que los asalariados apropiaron una menor
porcién de una economia que a su vez se habia
reducido.

Se retomd de ese modo una tendencia negativa
que venia expresandose desde la crisis final del
gobierno de M. Macri, cuando la participacidon
de los salarios perdid casi 6 puntos porcentuales.

Como contracara de este proceso, el peso que
representa el Excedente de Explotacion se
incrementé desde el 39,7% en el 1° semestre de
2016 al 42,6% en el mismo semestre de 2024.
También se fue expandiendo el peso del Ingreso
mixto, que corresponde a los trabajadores por
cuenta propia, al tiempo que esta categoria
ocupacional fue creciendo entre los ocupados.
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Generacion del ingreso: participacion de
los componentes en el Valor agregado,
| semestres de 2016 a 2024 (en %)

——Excedente
~——Impuestos menos subsidios

——Remuneraciones
~|ngreso mixto
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Isem24

Fuente: Elaboracién propia en base a CGI-INDEC.



Fuerte aumento de la pobrezay laindigencia GHECTA

La evolucion negativa de los ingresos y su mayor
desigualdad marcé un incremento muy fuerte en
la incidencia de la pobreza en la primera parte
del aino. Si en el Ultimo semestre de 2023 41,7%
de las personas estaban en situacion de pobreza,
ese porcentaje se elevo hasta 52,9% en el 1°
semestre de 2024 lo que implicd que mas de 5,1
millones de personas se sumaran al universo de
la pobreza.

La distincién por trimestres marca que el periodo
en el cual la pobreza resulté mas elevada fue el
1° trimestre del afio, que coincidid con los pisos
de los ingresos reales, tanto laborales como
jubilatorios. Desde un maximo de 55,0% en ese
trimestre, se retrocedié al 50,8% en el 2°
trimestre y la informacion sobre ingresos
publicada permite anticipar un descenso para el
3° trimestre.

La indigencia tuvo un incremento también
significativo desde el 11,9% en el 2° semestre de
2023 al 18,1% en el 1° semestre de 2024, que
implicd mas de 600.000 personas adicionales en
situaciéon de indigencia. Entre trimestres se
advierte un salto inicial que luego fue en gran
parte revertido.

Incidencia de la pobreza y de la indigencia,
Il trim 2017 a Il trim 2024
(en % sobre poblacién)
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Fuente: Elaboracion propia en base a EPH-INDEC.
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